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La inversion ética cumple 25 afos

La industria de fondos de inversion celebra este mes el 25 aniversario del lanzamiento del primer fondo
ético en Europa, producto incluido dentro de la gama de fondos éticos Stewardship gestionados por F&C,

una de las gestoras mas grandes y con mas larga trayectoria de Europa.

Este fondo pionero - un vehiculo OEIC que invierte en renta variable del Reino Unido - impulso el
crecimiento de un sector que a finales de 2008 representaba alrededor de 6.800 millones de libras bajo
gestion solo en el Reino Unido, y que en la actualidad cuenta con mas de 300 productos en toda Europa.
F&C gestiona alrededor de 2.500 millones de libras en inversiones socialmente responsables a través de
fondos y mandatos, incluyendo Stewardship International, un fondo Sicav que invierte en renta variable
global. Recientemente, el innovador proceso de analisis ético desarrollado por Stewardship se ha extendido
a una nueva clase de activo, con la introduccion de un fondo ético de renta fija lanzado por F&C en octubre
de 2007.

Aunque con anterioridad al lanzamiento de Stewardship, movimientos religiosos como los Metodistas y los
Quakers ya habian decidido excluir inversiones no éticas de sus carteras de inversion, y el Pax World Fund
habia sido lanzado en Estados Unidos en 1971 con el objectivo de evitar inversiones asociadadas con la
Guerra de Vietnam, Stewardship fue el primer fondo mutuo ético de Europa que permitié a inversores
minoristas acceder no sélo a una cartera de inversiones diversificada que excluia compafiias de sectores
como el tabaco o el juego, sino que también, por primera vez, tenia en cuenta asuntos relacionados con el

medioambiente y los derechos humanos.
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La filosofia de inversion de Stewardship consiste en el andlisis de compafiias teniendo en cuenta criterios
éticos positivos y negativos, los cuales se han redefinido y actualizado a lo largo de los afios. En el centro
del proceso se encuentra un Comité de Referencia independiente, responsable del desarrollo de la politica

ética de los fondos y de determinar el universo de compafiias en las cuales los fondos pueden invertir.

El nacimiento de Stewardship en 1984 coincidio con la oposicion a gran escala al sistema de Apartheid en
Sudafrica y el desarrollo de movimientos pro derechos humanos, asuntos que fueron introducidos en el
andlisis ético del fondo. Otra innovacion fue la introduccion del analisis de las politicas corporativas en
relacion a normas anti discriminacién en el trabajo. Stewardship ha continuado liderando el camino en

temas como la polucion, la deforestacion y el cambio climatico.

Karina Litvack, responsable del equipo de Gobierno e Inversiones Sostenibles de F&C, coment6: “Es facil
olvidar lo avanzados que fueron los fundadores de Stewardship en 1984. En aquel momento habia mucho
escepticismo en el sector, y nadie podria haber anticipado que este fondo terminaria influenciando de tal
manera el comportamiento de inversores. Durante las Ultimas dos décadas, Stewardship y las inversiones
éticas en general han evolucionado hasta dar lugar a la idea de que, como inversores, tenemos la
capacidad de promover cambios en el comportamiento corporativo. La nueva visién de la inversion
sostenible va mas alla del analisis ético de compafiias, abarcando el concepto de didlogo activo entre el

accionariado y las empresas (shareholder engagement) y el ser parte activa de cambios positivos.”

El 25 aniversario de Stewardship llega en un momento en el que asuntos medioambientales, sociales y de

gobierno corporativo se han convertido en centro de la atencion publica.

Litvack afiadio: “Stewardship y el movimiento ético en general han estado siempre enfocados en factores no
tradicionales que contribuyen al rendimiento social, econdmico y medioambiental, que han sido
historicamente descuidados por gestores de fondos convencionales. Los inversores éticos siempre han
defendido que estos factores de rendimiento no tradicionales son importantes y que el sector corporativo
necesita tenerlos en cuenta. Este argumento ha adquirido mas relevancia en la actualidad debido a los
fallos en gobierno corporativo puestos al descubierto por la crisis financiera, y un mayor nimero de

inversores se estan dando cuenta de la importancia de ser mas activos como accionistas.”

Terry Coles, gestor del fondo Stewardship International, dijo: “Cada compafiia en la que invertimos es
seleccionada en base a méritos individuales dentro de nuestro universo ético y no por su tamafio o posicion
en un indice. Por ejemplo, el actual incremento de actividad en la lucha contra el cambio climético ha
resultado en una mayor exposicion de la cartera a compafiias de energia alternativa y renovable, nuevas
tecnologias, movilidad sostenible e infrastructura de agua. También invertimos en temas positivos como
educacion, sanidad y transporte publico, areas que atraeran mayor inversion debido a cambios

demograficos globales.”
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Coles afiadio: “El objetivo de Stewardship es el crecimento de capital a largo plazo y creemos que las
empresas que toman en serio sus responsabilides éticas, sociales y medioambientales estaran mejor

posicionadas para generar rendimientos mas fuertes para los inversores a largo plazo.”
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F&C Investments

e F&C Asset Management (F&C) es una compafiia de gestion de activos cotizada en la Bolsa de
Londres. Sus origenes se remontan al afio 1868 con el lanzamiento del Foreign & Colonial

Investment Trust, el primer fondo de inversién del mundo.

e F&C es una gestora de fondos que sigue un modelo de gestion activa multiespecializada bajo el

cual los gestores asumen responsabilidad por sus fondos y procesos de inversion.

e F&C gestiona 100 mil millones de euros * para un gran namero de clientes institucionales,
aseguradores e inversores minoristas en clases de activos tradicionales — renta variable, renta fija,
y propiedades immobiliarias —, inversiones alternativas y estragegias especializadas como
inversiones sostenibles, hedge funds, fondos de hedge funds, fondos de private equity y Liability
Driven Investments (LDI), entre otros. F&C invierte globalmente y cuenta con mas de 140 afios de

experiencia en inversiones en mercados emergentes.

e F&C REIT Asset Management es el negocio de inversiones inmobiliarias del grupo. Se formo en
2008 a raiz de la fusion de la division de inversiones inmobiliarias de F&C y REIT Asset
Management. F&C REIT opera desde sus oficinas en Londres, Dublin, Estocolmo, Estambul,

Munich y Mumbai.

e F&C gestiona la mayoria de sus activos desde tres centros principales: Londres, Amsterdam y
Edimburgo. El grupo cuenta con oficinas en 10 paises : Alemania (Frankfurt),China (Hong Kong),
Estados Unidos (Boston), Francia (Paris), Holanda (Amsterdam), India (Mumbai),Irlanda (Dublin),
Portugal (Lisboa), Suecia (Estocolmo), Suiza (Ginebra) y Reino Unido (Londres, Edimburgo,
Dorking) y Turquia (Estambul).

* A 31 de marzo de 2009.
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